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Etat hydrigue des sols américains

Le blé a plutdt bien résisté au vent de paniqueagsoufflé sur I'ensemble des
marchés financiers mondiaux en ao(t et aprés gasgé deux mois a osciller entre
185€/T et 202€/T échéance novembre 2011, Eurorsxtirmlement sorti par le
haut de son tunnel horizontal. Poussé par le relibn@€AC40 et une pluie de
fondamentaux haussiers, le blé repart de I'avaerge d’oublier la concurrence
des origines « Mer Noire ». Malgré un rapport USpIAt6t baissier en blé (stock
de fin de campagne en hausse de 6,5MT a 188,87I¢§ ppérateurs ont surtout
retenu la forte révision a la baisse des rendenga#smais US et on sait, le mais
reste le marché directeur du complexe céréalieplDg les mauvaises conditions
climatiques US ont également eu pour effet uneefalégradation des blés de
printemps avec seulement 62 % des blés notés «d@sellents » contre 82%

'année derniére & la méme époque. En Europe mainteles inquiétudes sur la Drougnt impact Tiges:

récolte allemande sont de plus en plus fortes emeore environ 20% des blés qui A= Agrictural (erops, pastures T
ne sont pas récoltés. Cette perte de qualité dweamei marché francais ou la g | ercloaiealtnaten -
récolte pourrait étre légérement meilleure qu’apécen juillet, que ce soit au s on broad-scale condifons l—J“-S.f-DA xij 6, &
niveau quantitatif (33,5MT selon la derniére estiom du ministére de e sy

l'agriculture) ou qualitatif. Au niveau du commerinternational, 'Egypte est

retourné massivement aux achats depuis quelquesresret I'origine Mer Noire a

brillé par sa compétitivité. Méme si le spread hlése/blé frangais tend a se

réduite, le blé frangais reste encore environ 208 gher. Prévision de température a 10 jours

On le sait, la Mer Noire a de fortes disponibilité a I'export cette année (16MT
pour la Russie et 9 MT pour I'Ukraine selon le derier rapport USDA) mais le

marché semble aujourd’hui l'avoir intégré. Les points techniques sont
maintenant cassés et I'ambiance baissieére a pour lmoment disparu. Le

repositionnement des fonds et de la filiere devram rapidement emmener les
prix vers 210/212. Des stratégies prudentes doivembutefois étre mises en
place face a des disponibilités mondiales bien p&rges cette année.
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estimations de rendements de mais US & 153 butactee 155,2 iTi w |' i @
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les mais sont en pleine floraison. Eu Europe, lesditions ‘ : 190,00
climatiques sont jusqu’ici trés favorables au déppkement des mais ' (500
et 'USDA prévoit une récolte en hausse a 60.09&ir. le marché ‘ '
francais, la cloture de I'échéance ao(t a tenieteats promesses avec 180,00
un mais ancienne campagne qui s'est décorellé &edm 50 €/T par 175,00
rapport a la nouvelle campagne. La soudure risqéteddes plus 170,00
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Colza

La graine de colza a subit de plein fouet la adise marchés financiers perdant Analyse graphique colza Euronext nov 2011
plus de 40 €/T en quelques séances. Les craintas @ilentissement de
I'activité économique mondiale pése toujours ssrdeurs du pétrole et donc
des huiles végétales, méme s'il est vrai qu’Eurbreexepris une quinzaine

d’€/T depuis le crash. Au niveau des fondamentéauproduction francaise a [scar7e:
été corrigée a la hausse a 5.3 MT (source FranddAgrce qui devrait un peu 0o
détendre le bilan européen. Toutefois, les opérate@stent trés prudents dans e
l'attente de chiffres un peu plus précis notamment Allemagne ou les o
conditions de récoltes sont particulierement diff cette année. Sur le am00
marché du soja, le dernier rapport USDA a pris demges conditions 45500
climatiques difficiles de ces derniéres semainesréafsant a la baisse le 450,00
rendement moyen (41,4 boisseaux/acre contre 4&Adat par les opérateurs) iy [16 050
conduisant a un stock US fin 2012 a 4.22 MT (soiéquivalent de 18 jours de I H 440.00
consommation seulement!). Les derniers Crop Pssgree I'USDA | e
témoignent d’'une nouvelle dégradation de I'état delures et mettent la o008
pression sur I'ensemble du complexe oléagineux.\Woilrld confirme cette o0
baisse avec une production mondiale de graine jdeesorepli de prés de 6MT :fzzz
par rapport & 'année derniére & 261,42MT. 1000

405,00
Les bons rendements francais détendent un peu l'atmsphére mais les 400.00
tensions sur le marché du soja pourraient rapidemenenflammer tout le EERCE

complexe d'autant plus que le « weather market » shlaméricain est
encore devant nous.
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